Camara de Riesgo Central de Contraparte

Al vencimiento de las Operaciones Swaps con Liquidacion unicamente al Vencimiento con Liquidacion por
Diferencias, la Camara atendera el siguiente procedimiento:

1. La Céamara obtendra las Curvas Cero Cupén de Cierre del Proveedor Oficial de Precios para Valoracion,
y las tasas de interés como Libor e IBR, y la Tasa de cambio Representativa del Mercado se obtendran
de las fuentes oficiales correspondientes.

2. Con base en la informacion obtenida, realizara la Liquidacion por Diferencias, de conformidad con el
procedimiento establecido en los articulos 5.4.3.2. al 5.4.3.3. de la presente Circular para todos los
Swaps cuyo Tipo de Liquidacion incluya la Liquidacion Unicamente al Vencimiento con Liquidacion por
Diferencias.

Articulo 5.4.3.2. Conceptos incluidos en la Liquidacion al Vencimiento con Liquidacion por
Diferencias de Operaciones Swaps provenientes de sistemas de negociacidon yl/o registro o
Mecanismo de Contratacion.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 22 de noviembre de 2019, publicada en el
Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019, mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020,
publicada en el Boletin Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020, y mediante Circular 23 del 30 de
julio de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 052 del 30 de julio de 2021. Rige a partir del 02
de agosto de 2021.).

En la Sesion de Liquidacion al Vencimiento las Operaciones Swaps Aceptadas seran cumplidas con
Liquidacion por Diferencias, para lo cual los Miembros entregaran o recibiran, segin corresponda, los fondos
por los siguientes conceptos:

1. Liquidacién al Vencimiento de las Operaciones Swaps: Para la Liquidacién al Vencimiento de
Operaciones Swaps cuyo Tipo de Liquidacion sea unicamente al Vencimiento, la Camara tomara las
Posiciones Abiertas resultantes de las Operaciones Swaps de las Cuentas de Registro de la Cuenta
Propia del Miembro Liquidador, de las Cuentas de Registro de la Cuenta Propia del Miembro No
Liquidador o de las Cuentas de los Terceros Identificados de éstos y calculara el Valor Presente Neto
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de acuerdo con lo establecido en los articulos 5.5.3.2. 5.5.3.3 y 5.5.3.4 de la presente Circular y

entregara la informacion de la Liquidacion por Diferencias del dia, de acuerdo con el siguiente
tratamiento:

a. Posicion Abierta en Operaciones sobre Swaps de compra: La Camara calcula la diferencia entre
el Valor Presente Neto de Cierre de la sesion y el Valor Presente Neto de Cierre de la sesion
anterior. En el evento en que la diferencia sea positiva el titular de la Cuenta tendra derecho a
recibir el dinero efectivo, en caso contrario, debera entregar a la Camara dicho valor.

b. Posicién Abierta en Operaciones sobre Swaps de venta: La Camara calcula la diferencia entre
el Valor Presente Neto de Cierre de la sesion y el Valor Presente Neto de Cierre de la sesion
anterior. En el evento en que la diferencia sea positiva el titular de la Cuenta tendré derecho a
recibir el dinero efectivo, en caso contrario, debera entregar a la Camara dicho valor.

2. Remuneracion de las Garantias: La Camara entregara al Miembro la totalidad de la remuneracion de
las Garantias constituidas en efectivo de toda la estructura de cuentas del Miembro que haya autorizado

su inversion, conforme con la metodologia contenida en el numeral 2 del Articulo 1.6.5.14. de la
presente Circular.

3. Price Alignment (PA): El Sistema de Cémara calculara el Price Alignment, por las Posiciones Abiertas
de las Operaciones Aceptadas en la forma en que se establece en la presente Circular.

4. Cupones: La Camara calculara y liquidara los Cupones de las Operaciones sobre Swaps, de acuerdo
con el procedimiento de calculo establecido en la presente Circular.

5. Intercambio de Nominal por Diferencias: Para el caso de los Cross Currency Basis Swaps Overnight
(CCBSO), la Camara calculara la diferencia entre el nominal en COP pactado en la Operacion y el
nominal en USD valorado con la TRM publicada el antepenultimo dia habil (-2 habiles) respecto al dia
de vencimiento de la operacién, de acuerdo con el procedimiento de calculo establecido en la presente
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Circular. En el evento en que la diferencia sea positiva el titular de la Cuenta tendra derecho a recibir
el dinero efectivo, en caso contrario, debera entregar a la Camara dicho valor.

Articulo 5.4.3.3. Procedimiento para el calculo de la Liquidacion al Vencimiento con Liquidacién por
Diferencias _de Operaciones Swaps provenientes de sistemas de negociacion y/o registro o
Mecanismo de Contratacion.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 22 de noviembre de 2019, publicada en el
Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019. Rige a partir del 25 de noviembre de 2019).

Al final de la sesion correspondiente al dia habil anterior a la fecha de vencimiento de las Operaciones Swaps,
la camara calculara sobre la posicién abierta los importes por los siguientes conceptos:

1. Liquidacion al Vencimiento

La Posicion Abierta sobre cada vencimiento de las Operaciones Swaps, sera valorada, calculando el dltimo
NPV de acuerdo con lo establecido en los Articulos 5.5.3.1., 5.5.3.2. y 5.5.3.3. de la presente Circular y se
realizara de acuerdo con la siguiente formula:

LiVto = NPVEOD(t) — NPVEOD (t-1)
Donde:
LigVto: Liquidacion al Vencimiento.
NPV gopy: NPV de cierre del dia (t).

NPV gop ¢—1): NPV de cierre del dia habil inmediatamente anterior (t-1).

En general, cuando esta Liquidacion sea positiva sera acreditada a los Miembros Liquidadores y compensara
los cargos ocasionados por otros conceptos que la Camara incluye en la Sesion de Liquidacion al
Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por Diferencias; en
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